VCBSW NGAN HANG TMCP A CHAU

ACB (HNX)

Vietcombank Securities

BAO CAO NHANH CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Loi nhuan truéc thué 9 thang 2019 dwgc ACB cong b dat 5.561 ty dong (+ 16%

Ngay 08 thang 11 nim 2019 . . . LT
2 Sl S yoy, hoan thanh 76% ké hoach ca nam). Tong tai san dat 358 nghin ty dong (+ 9% ytd).

Du ng tin dung 9T.2019 x4p xi 256 nghin ty dong (+11,1% ytd). Trong do6, du ng cho vay
ca nhan va doanh nghiép SME chiém 91% trén tong du ng. Xét theo ky han cho vay, du
Nno ngan han van dang chiém ty trong chinh khoang 55% trén tong du no, con lai 14 du no
trung dai han.

Tién guri tir khach hang dat khoang 298 nghin ty dong (+ 10,3% ytd). Trong dé ty trong
80% trén huy dong tién giri dén tir khdch hang ca nhan. Ty 1é CASA 6n dinh & mic
17,2%. Ty I€ cho vay trén huy dong (LDR) duy tri & muc 78,6%, trong muc cho phép cua
Ngan hang Nha nuéc. Ty 18 an toan vén téi thiéu CAR theo Basel II dat 9,7%, trén
ngudng 8% quy dinh cua Ngan hang Nha nudc.
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Téng thu nhap hoat dong 11.289 ty dong (+ 14,3% yoy), cu thé:

Ngo Phwong Anh o N Lo o o
(1) Thu nhap l&i thuan 8.783 ty dong (+ 18% yoy). NIM 6n dinh ¢ muac 3,56% véi

ty suat sinh li binh quén cua tai san sinh 14i va chi phi von hiu nhu khong bién

dong so véi cubi nam 2018.

+84-4 3936 6990 ext 7186 (2) Thu nhap ngoai lai dat 2.505 ty ddng (+ 3% yoy). Pong gop chinh cho thu nhap
ngoai ldi dén tir thu nhap tir hoat dong dich vu 1.410 ty dong (+ 31% yoy), trong
d6 phi dich vu thanh toan 659 ty ddng (+ 17% yoy) va thu tir bancassurance 414
ty dong (+ 208% yoy). Mat khac, cac hoat dong ngoai l4i khéc chi dat 1.094 ty
dong (-20% yoy).

Chi phi hoat dong 5.565 ty dong (+ 26% yoy) trong d6 ngan hang ghi nhan hon 300 ty

ddng chi du phong giam gi4 khoan phai thu. Téc do tang cua chi phi hoat dong nhanh

hon tdng thu nhap hoat dong khién ty 1 CIR ting 1én murc 49,3%.
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Nguén: ACB, VCBS téng hop

No xau ghi nhan 1.705 ty dong (+ 1,8% ytd) trong khi du ng tin dung ting 11%, diéu nay
gilp ty & no xau giam xudng chi con 0,67%. Ty 1& ng quéa han & mic 0,91%. Ty 18 ng
Xau va ty 1 no qué han ciia ACB dang la mirc thap nhat cua nganh ngan hang. Dong thoi,
ty 1& du phong rii ro bao ng xdu (LLR) tiép tuc ting 1én mirc 159%. Di véi ngan hang
cha yéu cho vay c6 tai san dam bao trong khi ty 16 LLR cao hon nhiéu so véi trung binh
nganh 1 yéu t hd tro cho chat lwong tai san cia ACB.

TRIEN VONG KINH DOANH

Han mikc tin dung nim 2019 da dwgc NHNN cip cho ACB & mirc 17%, nhw vay
ngan hang vén con dv dia khoing 6% dé ting truwéng tin dung trong 3 thang cudi
nim 2019. Ching t6i ky vong ngan hang s& sir dung hét room tin dung dé mé rong phan
khuc tin dung muc tiéu véi khach hang ca nhan va doanh nghiép vira va nho.

Huy dong ciia ACB con du dia ting truéng nho tién giri ca nhan chiém phan I6n trén tong
huy déng cta ngan hang. Chang téi ky vong ACB sé nang cao ty I¢ CASA thdng qua
viéc mé rong tap khéch hang, cai tién cong nghé thong tin va hé thdng thanh toan.

Thu tir phi dich vu ky vong tiép tuc téc do ting truong cao trong nam 2019 va 2020,
trong d6 déng gop chinh dén tir bancassurance va thu tir dich vy thanh toén.

Khéu vi rui ro thap 1a yéu té chinh dam bao cho chat luong tai san cia ACB. S6 du no
XaU Va ng qué han ting cham trong khi ty & ng xau dugc duy tri ¢ mac thap trong thoi
gian dai. Ty Ié dy phong riii ro bao ng xau hién dang 1a mot trong nhitng mirc cao nhat
ctia nganh ngan hang. Ching t6i ky vong ACB s& tiép tuc tap trung ting truéng cac phan
khuc tin dung c6 ty 1& no xau thap, tir bo nhém khach hang cé loi sut cao nhung rai ro
cho vay lon.

ACB d3 hoan thanh ban 35,2 triéu ¢ phiéu trong ngay 30/10/2019 théng qua giao dich
thoa thuan véi gia giao dich 23.800 d¢ong/co phiéu. Nhu vay, ACB s& thu vé khoang 838
ty dong, trong d6 ngan hang ghi nhan thang du vén khoang 272 ty dong. Pdng thoi, ty 1¢
CAR ciia ngan hang s& dugc cai thién dé dam bao tang truong tin dung trong nam 2020.
Mt khac, ACB hién con khoang 6,2 trigu co phiéu quy dé chia ESOP cho ngudi lao dong
va dang doi chap thuan cia co quan quan ly.

Cong ty chung khoan ACBS la mot trong bén cong ty con ma ngan hang ACB dang s&

hitu 100% vén. Trong trudng hop thoai von khoi ACBS, ngan hang cé thé ghi nhan thém
dong tién va loi nhuan trong tuong lai.
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Véi nhirng trién vong néu trén, nim 2019 lgi nhuén truéc thué cia ACB du kién dat
7.478 ty dong (+ 17,1% yoy) — khong thay d6i nhiéu so véi dy phong trude diy va
chang t6i ky veng nim 2020 lgi nhuin trwéc thué sé dat 8.236 ty dong (+ 10,1%
yoy). Mot sé chi tiéu cy thé nhu sau:

Pon vi: Ty dong

Thu nhap 13i thudn 10.363 11.958 15,4% 13.510 13,0%
Téng thu nhap hoat dong 14.033 15.338 9,3% 17.309 12,8%
Dy phong rtii ro (932) (316) -66,1% (560) 77,2%
LNTT 6.389 7.478 17,1% 8.236 10,1%
NIM 3,55% 3,57% 3,59%
ROE 27,73% 24,64% 21,60%

Nguon: VCBS wéc tinh
KHUYEN NGHI PAU TU

ACB la mét trong sé nhitng ngan hang TMCP c6 khau vj rui ro thap va da dugc NHNN
chinh thirc chip thuan dé ap dung chuan Basel 1l. Dong luc ting truong chinh ddi véi
ACB trong nhitng nam tiép theo dén tir hoat dong kinh doanh tap trung vao phan khic
ban I¢ va chét lugng tai san tot.

Tai muc gia 24.600 dong/co phiéu, ACB dang giao dich véi P/B forward 2019 la 1,48x
va P/B forward 2020 1a 1,22x. Ching tdi duy tri khuyén nghi MUA va uéc tinh gia tri
hop 1y cua c6 phiéu ACB theo phuong phap P/B va md hinh thu nhap thang du la 29.604
ddng/co phiéu.
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PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cdo nay khong phai la cac
Ioi chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich
trong bao cio va ciing khong 1a san pham tu vin dau tu hay y kién tr vin dau tu ndo cua
VCBS hay céac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao
céo nay la mot nguon tham khao. VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing
két qua ngoai y mudn khi quy khéch st dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiing
khoan.

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao céo phén tich déu da dugc thu thap, danh gia véi
muc can trong t6i da co thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khach quan tur
cac ngudn théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua céc thong tin
dugc d& cap trong bao cdo phén tich ciing nhu khong ¢ nghia vu phai cap nhat nhing
thong tin trong béo c4o sau thdi diém bao céo nay duoc phét hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozc toan bo
nodi dung bao cdo va/hoic xuat ban ma khdng c6 sy cho phép bang vin ban cia VCBS
déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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