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+36%

DPong gop cua thu nhap dich vu sé tréd nén ré rét hon Gia thi truong (VND) 21.300
Gia muc tiéu (VND) 29.000
Chi tiéu (ty déng) Q4-FY19 Q3-FY19 +/-QoQ Q4-FY18 +/-yoy C6 tic tién mat (VND) * -
Téng thu nhap hoat dong 3344 2.871 16,5% 2.657 25,8% (*) Dy kién trong 12 thdng t6i
LN trudc chi phi DPRR 1.977 1.587 24,6% 1473 34,2% S
) A . . Thong tin co phiéu
Lgi nhuan truéc thué 1.570 1.238 26,9% 1.121 40,1%
Loi nhuan sau thué 1.121 899 24,7% 780 43,8% Nganh Ngén hang
Nguén: HDB, CTCK Réng Viét Vén hoa (ty déng) 204078
Nam 2019: Lgi nhuan tang truéng tét nh& thu nhap 1ai thuan mé réng SLCPDLH (triu cp) %81
KLGD binh quan 3 thang (‘000) 1.910,0
e Tang trudng tin dung dat 18% & ca ngan hang me va HD Saison. NIM & ngan hang GTGD binh quén 3 thang (ty
me tdng manh tu 2,7% lén 3,3% (theo udc tinh clia ching t6i) trong khi NIM cla dong) 236
HD Saison giam nhe ti 28,5% xuéng 26,6%. Do do, ngan hang me dan dat tang Gi6i han s& hitu NN con lai (%) 6,2
trudng thu nhép i clia ngan hang hgp nhat. Gia cao nhat 52 tuan 32.400
e Thu nhap dich vu tdng 36,0% YoY, dugc thuc ddy bdi hoat ddng moi gidi bao hiém Gi4 thap nhat 52 tudn 21.200
clia HD Saison, trong khi chi tang truéng 5,8% YoY & ngan hang me. Thu nhap khac FY2019  Hién tai
gidm 22,9% YoY do gidm thu nhap trong tat ca cac hoat déng khac. EPS (VND) 3.694 3.694
. " g v 0 2 . re Y v 0 : :
e Lginhuan th. nha)t tang %0,6/0 )(on dat 11.388 ty. Chi P,hl du phong :cang 29:7 % Tang truéng EPS (%) 276 276
YoY, nhung chi phi hoat dong chi tang nhe 14,4% YoY giup HDB duy tri dugc tang EPS diéu chinh (YND) 3694 3694
v ¢ leu cnin . .
trudng LNTT 25,3% YoY. Vi két qua nay, HDB hoan thanh suyt soat ké hoach |gi
nhuan ca nam. PIE 75 75
e Chat lugng tai san van dugc kiém soat tét vdi ti 1& ng xdu hgp nhat gidm con 1,4% P/F ‘ 13 13
va du ng VAMC rong gidm con 131 ty vao cudi 2019, tuong duong 0,1% du no. Co tuc tién mat (%) 0 0
Trién vong 2020: Tang truéng thu nhap dich vu du kién tré thanh déng luc chinh ROE (%) 194 194
e Chung t6i du bao tang trudng tin dung hgp nhat sé dat 14,4% (14% & ngan hang Dien bién gia
me va 15% & HD Saison) trong khi huy déng tang cham hon & muc 5,9%. Chung 40 - KLGD (ngan, phai) Gid - 6000
t6i ki vong NIM hop nhat sé tang nhe lén 5,0%. 30 |
e Thu nhap dich vu uéc tinh tang manh 33,5% YoY, chiém 6,0% thu nhap hoat déng. 4000
e Chung téi dubaotilé CIR tiép tuc gidm nhe xuéng 43,9% va chi phi du phong tang 20 1 5000
vla phai so véi nam 2019, & muc 1,5 nghin ty déng. 10 -
e LNST hgp nhat udc tang 18,2% YoY, tuong duong EPS 4.359 déng/cé phiéu. 0 LI
. o N P R O 000 DO O
Dinh gid va khuyén nghi: S3$555555:55¢98¢8%
; O O O ©O O © O — — — O O
HDB dé mé réng dugc thu nhdp ldi tich cuc hon ky vong nho NIM tdng dn tugng trong ndm
2019, nhung chung t6i cting cho rdng co cdu thu nhdp hoat ddng cdn cé su déng gép ddng C6 dong I6n (%)
ké hon l“L‘f Cndng tf’wu nhdp dlCh VL{ 'vc‘J:thu' ghcﬁp kfl)dc. Trong giai d"oqn 20%0_20.2 1, ching to: k)‘f CTCP Sovico 13,34%
v?ng da fang truéng thu nf)qe lai \{an flep tuc’tlch cuc trornv’g khl‘ th'uA nhcip dich vu du klerA) sé CTCK Agribank 447%
tdng trudng manh hon dé dan ddt tdng trudng hop nhdt nho viéc day manh hoat déng .
.. Lo N ey . o . o Pham Van Bau 4,30%
bancassurance. Ngodi ra, chi phi hoat déng va chi phi du phong du kién clng sé duoc kiém L ) .
sodt tét va hé trg cho tdng trudng lgi nhudn trong trung han. Nguyén Thi Phuong Thdo 367%
X Lex a ’ o y L S& hitu nha ddu tu NN con lai (% 6,7%
Dien bién gdn ddy da khién gid cé phiéu HDB giam xuéng muc rat thap trong lich sirla 21.300 gnyunha dad con lai (%) i
déng/cé phiéu, tuong duong véi mic PB du phdng ndm 2020 1d 0,90 dn. Bdy la mic khd hdp ~ Nguyen Thi Thay Anh
dén khi xem xét tiém ndng téng trudng trong trung han va kha néng duy tri ROE & muic xdp xi (084) 028- 6299 2006 — Ext 1531
ZQ% trong 5 ndm téi. Véi viéc giam du phdng vé tdng truéng tin dung, NIM va tdng du phéng anh2.ntt@vdse.comvn
vé chi phi du phdng so véi trong BCCL 2020 do cdc dnh hudng cta dich Covid-19, ching t6i .
sy L X . . o px ge s x Nguyen Thi Phuong Lam
diéu chinh gid muc tiéu cua HDB xuéng muc 29.000 déng/c6 phiéu, du vdy van tuong duong
Vi ty sudt sinh 10 36% so vdi gid déng clia ngay 18/03/2020. Theo d6, chiing téi ndng khuyén ~ (084) 028- 6299 2006 - Ext 1313
nghi MUA déi véi c6 phiéu nay. lam.ntp@vdsc.com.vn
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Bang 1: K&t qua kinh doanh Q4/2019

(ty dong) Q4-FY19 Q3-FY19 +/-(qoq) Q4-FY18 +/-(yoy)
Thu nhap lai 5419 4973 9,0% 4742 14,3%
Chi phi lai -2.531 -2.468 2,6% -2.581 -1,9%
Thu nhap lai thuan 2.888 2.505 15,3% 2.161 33,6%
Thu nhap ngoai lai 456 366 24,4% 496 -8,2%
TirHP Dich vu 161 149 7,8% 97 65,2%
Tir HBKD ngoai héi, vang 55 0 -18618,2% 170 -67,7%
T mua-bdn CK kinh doanh 39 14 178,1% -2 -2175,3%
Tomua-bdn CK déu tu 3 75 -96,2% 6 -55,2%
Ttrhoat déng khdc 198 128 55,0% 225 -12,0%
Thu nhdp ttr gép vén, mua c6 phdn 0 0 - 0 -
Téng thu nhap hoat dong 3.344 2.871 16,5% 2,657 25,8%
Téng chi phi hoat déng -1.366 -1.284 6,4% -1.184 15,4%
LN trudc trich lap DP 1.977 1.587 24,6% 1.473 34,2%
Chi phi DPRR -407 -349 16,5% -352 15,6%
Lgi nhuan trudc thué 1.570 1.238 26,9% 1121 40,1%
Thué& TNDN -314 -248 26,3% -229 37,3%
Lgi nhuan sau thué 1.256 989 27,0% 892 40,8%
LNST thudc vé CD me 1121 899 24,7% 780 43,8%

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét

Bang 2: Phan tich HDKD Q4/2019

(%) Q4-FY19 Q3-FY19 +/-(qoq) Q4-FY18 +/-(yoy)
Kha ning sinh 15i (TTM) 47 4,6 7 bps 4,0 64 bps
NIM 44,6 45,8 -116 bps 47,0 -243 bps
CR 194 184 102 bps 18,0 138 bps
ROAE 1.6 1.5 7 bps 13 26 bps
ROAA

Chat lugng tai san 14 14 -8 bps 1.5 -17 bps
Ty 1& ng xau 1,5 1,7 -22 bps 1,9 -48 bps
Du phong/Ng xdu 81,4 77,2 415 bps 711 1029 bps
VCSH/Téng tai san 89 9,0 -14 bps 78 109 bps
Ty lé an toan hoat dong

(Cho vay KH + TCTQ)/TTS 738 73,7 8 bps 714 244 bps
LDR thuén (Cho vay KH/Huy dong KH) 1148 11,0 385 bps 95,1 1972 bps
LDR diéu chinh (CVKH+TPDN)/(HDKH+GTCG) 101,3 101,1 25 bps 90,7 1065 bps

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét (ROAA, ROAE chi tinh Igi nhudn thudc vé c¢6 déng céng ty me)

Bang 3: Du ph6ng KQKD Q1/2020

Chi tiéu (ty dong) Q1-FY20 +/- (qoq) +/- (yoy)
Thu nhap lai thuan 2.395 -17,1% 18,0%
Téng thu nhap hoat dong 2.899 -13,3% 17,6%
LN trudc chi phi DPRR 1.627 -17,7% 22,5%
Loi nhuan sau thué 1.038 -17,4% 18,1%

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét
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Cap nhat
Da mé& réng bién lai rong hé trg tang trudng thu nhéap lai

Chung t6i udc tinh Igi nhuan trudc thué nam 2019 cdia ngan hang me da tang 31,5% YoY Ién 3,9 nghin ty déng, khéng tinh thu nhap tir ¢6
tdc. Trong khi d6, lgi nhuan trudc thué ctia HD Saison chi tang 15,4% Ién 1.040 ty. Do d6, ngan hang me van gitr vai tro 1a dong luc ting
trudng cda lgi nhuan hgp nhat.

Ngan hang me tang trudng manh vai dong luc tang trudng chinh tr thu nhap 1ai (+37,5% YoY), do ca tin dung va NIM déu tang trudng
manh. T6c d6 tang trudng cla cho vay khach hang va téng tin dung tai ngan hang me dat lan luot 18,9% va 18,0% sau hai lan dugc NHNN
nGi chi tiéu tang trudng tin dung vao quy 2 va quy 4. Trong khi d6, NIM ngan hang me tang dang ké tir 2,6% lén 3,3% véi co cau tin dung
gan nhu gitr nguyén (Hinh 1). NIM tang chti yéu do lgi tuc tai sén tang 69 diém co ban trong khi chi phi huy déng vén khéng déi so vai nam
2018. Diéu nay la nhg (1) ti 1& LDR theo quy dinh dugc ddy manh tir 66,9% lén 76,4%, (2) mot bd phan cac khoan vay trudc day dugc huéng
1ai suat uu dai da chuyén vé muc lai sudt thong thudng - thudng la cao hon 1%, va (3) ma rong hiéu qua sang cac linh vuc c6 bién lai cao,
bao gém du an dién nang lugng mat trdi.

Vé phan HD Saison, mac du tang trudng tin dung am trong nlra dau ndm ngoéi nhung da hoi phuc ké tir quy 3/2019 1én mic 12.582 ty vao
cudinam (+18,1% YTD), cling véi ca cau cho vay khong cé nhiéu thay d&i (Hinh 2). NIM clia HD Saison gidm nhe tir 28,5% xudng 26,6% trong
nam 2019, du cong ty da cat giam dugc chi phi huy dong von tir 8,3% con 7,8% (Hinh 4). Do d6, t6c d6 tang trudng thu nhap lai chi dat muc
11,4% YoY. Tuy nhién, NIM van t6t han so vai ky vong clia ching téi nhat 1a trong boi canh canh tranh gay gat cla linh vuc tai chinh tiéu
dung, khi NIM gidm chd yéu la do tang trudng tin dung tap trung manh vao quy cudi nam (+14,6% QoQ). Do d6, chiing t6i ki vong NIM cla
HD Saison sé gilt nguyén trong nam 2020. Véi viéc tang trudng tin dung phuc héi thi ching téi ky vong sdp tdi HD Saison ¢6 thé duy tri té¢
dé tang trudng tin dung cao hon so vai ngan hang me va tir dé gép phan lam tang NIM hgp nhat. Ngoai ra, do tap trung vao cho vay cé muc
dich va ty 1& cho vay tién mat theo quy dinh tai thong tu 18/2019-TT-NHNN cudi nam 2019 chi & muic 22,7% nén HDB gan nhu sé khong bi
anh huéng bai quy dinh méi nay. Tuy nhién, cing khéng loai trir kha ndng théng tu nay sé huéng cac ddi thi canh tranh trong nganh tap
trung sang mang cho vay xe may va dién thoai dién may, tr 6 de doa dén thi phan va kha ndang ma rong NIM ctia HD Saison trong dai han.

Téng két lai, NIM hop nhat 2019 tang tir4,2% lén 4,8% (Hinh 3), tt hon so véi ki vong clia ching t6i. Vi két qua dé, HDB |a ngan hang mé&
rong NIM 2019 manh nhat trong trong dach sach theo déi ctia ching t6i néu khéng tinh dén trudng hop dac biét ctia CTG. Nhd nguén vén
manh (CAR Basel Il dat 11,2%) va thanh khoan déi dao (LDR & mic 76,4% so vGi nguéng 85%, ti [& vén ngan han cho vay trung dai han & muc
30,4% so vai ngudng 40%), ching téi du kién chi phi huy déng von sé dugc gitt 8n dinh hodc gidm nhe. Nha d6, ca NIM riéng & va hop nhat
déu c6 thé dugc cai thién. Tém lai, chiing téi udc tinh tang trudng tin dung hop nhat dat 14,4% (14% & ngan hang me va 15% & HD Saison)
v&i NIM cai thién 20 diém co ban dat 5,0%. Cac du phéng nay déu thap han so véi muc du phéng trude day tai Bao céo chién lugc nam 2020
do phan anh cac tac déng gian ti€p ctia dich bénh 1én két qua kinh doanh ctia ngan hang.

Hinh 1: Co cdu cho vay hop nhat giai doan 2017-2019 (%) Hinh 2: Co cdu cho vay HD Saison giai doan 2017-2019 (%)
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= Banlé =SME = Tiéudung DN Ién B Xemdy mDbién thoai dién may Tién mat Khéc
Nguén: HDB, CTCK Réng Viét Nguén: HDB, CTCK Réng Viét. Luu y: Khodn vay Khdc dugc phan logi lgi thanh Vay

tién mdt hodic Vay dién thogi dién mdy ké tir 2019.
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Hinh 3: NIM va chi phi huy déng hgp nhat (%) Hinh 4: NIM va chi phi huy déng ctia HD Saison (%)
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Pong gop ctia thu nhap dich vu sé tré nén ré rét hon

Trong khi tang truéng thu nhap dich vu & ngan hang me chi & muc kha thap la 5,8% YoY thi tang trudng tuong tng & HD Saison lén téi
55,0% YoY va dan dat tang trudng phi dich vu hgp nhat. Khodn nay van chi yéu dén ti viéc ddy manh hoat dong bao hiém khoan vay clia
HD Saison ch(f chua dén tir hoat ddng phan phdi bado hiém nhan tho nhu cac ngan hang khac, do d6 thu nhap dich vu van chi dang chiém
mot ty trong kha khiém tén 5,2% cla thu nhap hoat déng. Ngoai ra, thu nhap khac (ngoai lai va phi) da giam manh 22,9% YoY do giam thu
& tat ca hoat dong, nhu thu nhap tur kinh doanh ngoai héi (-23,0% YoY), kinh doanh chiing khoén (-31,2% YoY) va hoat déng khac (-4,5%
YoY). Biéu nay kéo tang trudng thu nhap hoat ddng xuéng 20,6% va trong d6 thu nhap ti 1ai chiém ti trong hon 80%, cao hon hau hét cac
ngan hang khac. Chang t6i tin rang HDB sé can tai cau tric lai co cau thu nhap hoat ddng ctia minh theo hudng bén viing hon. Ngan hang
dang c6 ké hoach ra mat thé tin dung & HD Saison va ky két hgp déng déc quyén phan phéi bao hiém nhan tho trong ndm nay - cac ké
hoach du kién sé thic ddy tang truéng thu nhap phi dua trén mang lugi phan phéi rong va tap khach hang 16n trong hé sinh thai sén cé.
Chung téi du bdo thu nhap dich vu sé tang gap déi tir nay dén nam 2022, tuong duong véi mic CARG 26%, tir d6 dua ty trong dong gép
trong thu nhap hoat déng 1én 7,7%.

Chat lugng tai san lanh manh bao dam cho ting truéng trong trung han

HDB ddy manh trich 1ap chi phi du phong dang ké trong nam 2020 (+29,7% YoY), cht yéu & ngan hang me, qua dé gidm du ng trai phiéu
dac biét con 131 ty va tang hé s6 LLR 1én muc 81,4% (tdng 10,3 diém phan tram so vdi cudi 2018). Chat lugng tai san & ngan hang me van
lanh manh vi ti I& ng xdu gidam xuéng con 1,0% mac du gan nhu khéng cé x6a ng va ti [& LLR dat 95,4% - kha t6t so véi cac ngan hang noi
chung. Khoan trai phiéu VAMC con lai da gidm dan xuéng con 0,1% téng du ng vao cudi ndam 2019, du kién sé tat toan hét trong nam 2020.
Trong khi d6, s6 du ng xau & HD Saison hau nhu khéng déi va nhd d6 ty 1é ng xau NPL d& gidm nhe xuéng 5,4% tir muc 6,3% trudc day (Hinh
6). Nhu vay c6 thé thdy chat lugng tai san tai c ngan hang me va HD Saison van dang dugc quan ly chat ché, do dé ap luc chi phi du phong
khéng dang lo ngai. Tuy vay, trong néam 2020 chung téi ky vong rang HDB cling sé phai trich [ap san mét khoan du phong nhat dinh cho céc
khoan vay tGi khach hang bi &nh hudng bai dich, du cac khoan nay c6 thé van dang dugc gilt nguyén nhém ng theo huéng dan ctia NHNN.
Do d6, chiing t6i du béo chi phi du phong c6 thé sé tang vira hai 16,8% YoY dé dua ty 1& du phong bao ng xau 1én muc 90%.

Hinh 5: LLR va NPL cta ngan hang me (%) Hinh 6: LLR va NPL cta HD Saison (%)
1,4 mmm NPL (tréi) LLR (phai) 120 7 c6a mmm NPL (trai) LLR (phai) 70
1,2 954 100 6 65
1.0 2 2 80 > S %00 l 60
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0,6 3 )
04 40 , 1.2 50
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0,0 0 0 40

2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Nguén: HDB, CTCK Réng Viét Nguén: HDB, CTCK Réng Viét
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Nang cao hiéu qua hoat dong, nhung nam 2020 sé khé ti€p tuc cai thién dang ké

Nam 2019, chi phi hoat déng tai ngan hang me tang vira phai & muic 19,3% YoY véi hau hét cac muc chi phi dugc kiém soat chit ché, do do6
CIR riéng lé cai thién tur 42,7% xuéng 39,8%. Tuang tu, CIR ctia HD Saison cling gidm nhe tir 52,9% xuéng 51,4%, mac du céng ty van cha
truong duy tri mang ludi di€ém ban 16n nhat trong cac cong ty tai chinh tiéu dung (17.101 diém ban, tang 29,8% so vai cudi 2018). Do d6, CIR
hgp nhat giam tir47,0% nam 2018 xuéng 44,6% nam 2019.

Sang nam 2020, chung téi ki vong rang HD Saison van sé duy tri dugc da cai thién hiéu qua hoat déng, nhung trai lai CIR riéng 1é kho giam

hon nita do ngan hang me da bat dau trién khai ké hoach ma& thém 23 chi nhanh/phodng giao dich. Nhin chung, chiing téi chi ki vong CIR
hgp nhat nam 2020 sé cai thién dugc mét chit so véi nam 2019, giam 0,7 ppt xudng con 43,9%.

Hinh 7: Chi s6 CIR hgp nhat, riéng lé& va ctia HD Saison (%) Hinh 8: Hé s an toan vén hop nhat (%)
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Nguén: HDB, CTCK Réng Viét Nguén: HDB, CTCK Réng Viét

Tém lai, nam 2019, véi thu nhap hoat déng tang 20,6% YoY, ngan hang dat dugc muic tang trudng lgi nhuan 25,3% YoY nhd kiém soat tot
chi phi hoat dong va chi phi du phong tin dung. Ching t6i du béo Igi nhuan trudc thué nam 2020 sé dat 5,9 nghin ty (+18,2% YoY), chora
murc EPS 4.539 déng/cd phiéu.

Tang vén diéu & thém 30% trong khi viéc sap nhap véi PGBank van dang ché phé duyét

Trong DHCD nam 2019, HDB da théng qua ké hoach tra ¢6 tiic bang ¢ phiéu 10% va ¢6 phiéu thudng 20% cho ¢ déng hién hitu nham
tang vén diéu 1é. Tuy vay ké hoach nay dén nay van chua dugc trién khai va du kién sé tiép tuc trd lai vao nam 2020.

Du phdng két qua kinh doanh Quy 1/2020

Chuing t6i ky vong rang két qua Quy 1 ctia HDB noi riéng va toan nganh ngan hang néi chung sé bi anh hudng tiéu cuc bdi tinh hinh dich
Covid-19. Chung t6i dat ra kich ban ¢ s& véi gid dinh rang dich sé dugc kiém soat trong quy 2 va ngan hang cé thé héi phuc tang trudng
tin dung trong ntia cudi nam nhd vao cac chinh sach hé trg ctia chinh phu. Ching t6i du phong tin dung sé chi tang nhe khoang 1% YTD
trong quy 1, va cé thé xu hudng sé kéo dai sang quy 2 trudc khi héi phuc lai tir quy 3. NIM ciing du kién sé c6 giam sut so vai quy 4/2019 do
viéc ngan hang ap dung cac goi uu dai mién giam lai suat cho khach hang bi anh huéng bai dich. Theo d6, ching t6i du bao Igi nhuan quy
1/2020 sé giam khoang 17% so véi quy lién trudc.
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Don vj: ty dong

Don vj: ty dong

BAO CAO THU NHAP FY2017A FY2018A FY2019E FY2020F BANG CAN DO/ FY2017A FY2018A FY2019E FY2020F
Thu nhap lai 16.948 19.618 20.912 23.812 Tién mat, vang bac, da quy 2.096 2.005 2.214 2.767
Tién gi tai Ngan hang nha
Chi phi lai -9.303 -9.872 -9.966 -11.320 nudc Viét Nam 5.386 4.504 4.703 5.423
Tién gui tai cac TCTD khac va
Thu nhép l3i thuan 7.646 9.747 10.947 12.492 cho vay céc TCTD khac 32426 24.665 19.802 20.593
Thu nhap ngoai lai 1.795 1.641 2.305 2.578 Chuing khoan kinh doanh 2.597 4,643 5372 5.692
Céc cOng cu tai chinh phai
sinh va cac tai san tai chinh
T HP Dich vu 438 596 795 1.057 khac 208 0 91 91
Tir HBKD ngoai héi, vang 298 230 262 288 Cho vay khéach hang 121.792 144.700 166.160 192.909
Ttrmua-bdn CK kinh doanh 124 80 70 77 Chung khoan dau tu 42.695 36.042 36.517 39.740
Timua-bdn CK dau tu 342 240 355 312 Gop vén, dau tu dai han 165 167 167 167
Ttrhoat déng khdc 490 468 571 577 Tai sén ¢6 dinh 1.615 904 993 1.092
102 27 251 265 Bat dong san dau tu 52 44 0 0
Téng thu nhap hoat dong 9.440 11.388 13.251 15.070 Taisan C6 khac 7.076 11.805 14.714 17.499
Téng chi phi hoat déng -4.441 -5.080 -5.815 -6.497 Téng tai san 216.107 229.477 250.734 285.973
Céac khoan ng chinh phtiva
LN trudc trich lap DP 4,999 6.307 7.436 8.573 NHNN Viét Nam 7.912 209 2.759 2.759
Tién gUi va vay cac T6 chic
Chi phi DPRR -994 -1.289 -1.506 -1.393 tin dung khac 40.689 45978 47.593 50.246
Lgi nhuén trugc thué 4.005 5.018 5.931 7.180 Tién gui ctia khach hang 128.060 126.019 133.411 157.425
Céc cOng cu tai chinh phai
sinh va cac khoan ng tai chinh
Thué TNDN -803 -998 -1.186 -1.436 khac 0 14 14 14
Von tai trg, uy thac dau tu cta
Chinh phuiva cac té chuc tin
Loi nhuén sau thué 3.202 4.020 4.745 5.744 dung khac 3.046 3.043 3.043 3.043
LNST thuéc vé CD me 2.842 3.605 4.254 5.149 Phat hanh gidy t& c6 gia 14.927 25.013 31.395 35.144
Don vi: % Cac khoan ng khac
Tdng ng phiitra 199.279 209.096 227.918  259.303
Tang truéng Vén chii s& hitu 16.828 20.381 23.290 27.144
Cho vay khach hang 17,9 18,8 14,8 16,1 Vén cta té chuc tin dung 11.852 11.693 11.693 11.693
Huy dong khach hang 6,2 -1,6 5,9 18,0 Quy cla té chic tin dung 776 1.248 1.218 2.007
Thu nhap lai thuan 20,5 27,5 12,3 14,1 Chénh léch ty gia hoi doai 0 0 0 0
Chénh léch danh gia lai tai
Thu nhap hoat déng 25,8 20,6 16,4 13,7 san 0 0 0 0
LNST 62,7 26,8 18,0 21,1 Lgi nhuan chua phan phoi 3.007 6.131 9.070 12.134
Téng tai san 14,1 6,2 93 14,1 Lgi ich ctia c6 déng thiéu s6 1.193 1.309 1.309 1.309
Vén CSH 14,0 21,1 14,3 16,5 Téng cdéng ngudn vén 216.107 229.477 251.208 286.447
Kha néang sinh l&i Don vj: ty dong
NIM 4,1 4,7 50 52 THUYET MINH FY2018A FY2019A FY2020E FY2021F
CIR 47,0 44,6 439 43,1 Thu nhap lai 11.321 14.959 20.912 23.812
ROAE 18,0 19,4 19,5 20,4 Tu cho vay khach hang 8.988 11.589 18.005 20.826
ROAA 14 1,6 1,8 1,9 Tu tién guii, cho vay TCTD 157 197 200 184
Chat lugng tai san Tu CK dau tu 1.663 2314 2.398 2.493
Ty 1& ng xau 1,5 1,4 1,4 1,4 TU NV bdo lanh 0 52 0 0
Ti lé ng xau va VAMC 1,9 1,5 14 14 Thu khac tt HDTD 513 806 310 310
Du phong/Ng xau 711 81,4 89,9 89,0 Chi phi lai -6.643 -8.612 -9.966 -11.320
VCSH/Téng tai san 7.8 89 88 9,0 Tur tién gui KH -5.277 -6.812 -8.113 -9.272
Ty lé an toan hoat dong Tu khoan vay cac TCTD -246 -378 -819 -732
(Cho vay KH + TCTC)/TTS 71,4 73,8 74,2 74,7 Tu gidy t& ¢ gia -915 -1.053 -991 -1.266
(Ligrfg:hKllj-%n (Chovay Ky 96,2 116,1 126,1 1241 Chi phi khéc 205 -368 43 -0
LDR diéu chinh
(CVKH+TPDN)/(HBDKH+GTCG) 90,7 101,3 106,2 105,6 Chi phi hoat dong -4.441 -5.080 -5.815 -6.497
Chi phi du phong rti ro tin
dung -994 -1.289 -1.506 -1.393
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cdo nay dugc lap nham muc dich cung cép cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc
1ap trén co s& phan tich hoat déng ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh dua trén nhimng dit liéu cdp nhat nhat nhdm xac dinh gia tri hgp ly ctia ¢ phiéu
tai thai diém phan tich. Chang t6i da ¢6 gdng chuyén tai day du nhirng dénh gia va quan diém cla ngudi phan tich vé cdng ty vao béo céo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y ki€n phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc béd phan hé trg khach hang ctia ching téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
Téng muc sinh 1&i bao gém c6 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh lap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky ching khoan. VDSC da ma rdong mang ludi hoat ddng dén céac thanh phé 18n trén toan quéc. Vi thanh
phén ¢ déng chién lugc cing la d6i tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung ddi ngli nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6 tiém luc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cap cho khach hang nhiing san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC la mét trong sé it cac cong ty chimng khoan dau
tién quan tam phat trién doi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & TuVan Pau Tu cung cdp cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nguyén Thi Phuong Lam

Lai Bic Duong

Tran Ha Xuan Vi

Nguyén Ha Trinh

Head of Research Senior Analyst Senior Analyst Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn duong.ld@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn trinh.nh@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1313) +84 286299 2006 (1522) +84 286299 2006 (1518) +84 286299 2006 (1551)

e Batdong san e Dau khi e Xaydung

e Vatliéu xay dung e Phan bon e Thép

e Tién ich cong cong
Vii Anh Ta Tran Thai Son P6 Thanh Tung Pham Thi Té Tam
Analyst Analyst Analyst Analyst
tu.va@vdsc.com.vn son.tt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1511) +84 286299 2006 (1527) +84 286299 2006 (1521) +84 286299 2006 (1530)
e Kinhtévimé e Thitrudng e Cang bién e Bdo hiém
e Banlé & Cong nghé e Dich vu hang khéng e Thay san
e Dugc phdm

Nguyén Thi Thiy Anh

Nguyén Tién Hoang

Bui Huy Hoang

Pham Minh Tu

Analyst Analyst Analyst Analyst
anh2.ntt@vdsc.com.vn hoang.nt@vdsc.com.vn hoang.bh@vdsc.com.vn tu.pm@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1531) +84 286299 2006 (1538) +84 286299 2006 (1514) +84 286299 2006 (1536)
e Ngan hang e Thitrudng e Caosutunhién e Thép
e Nong dugc
Bernard Lapointe Tran Thi Ngoc Ha Truong Thi Thao Vi
Senior Consultant Assistant Assistant
bernard.lapointe@vdsc.com.vn ha.tthn@vdsc.com.vn vi.ttt@vdsc.com.vn
+84 28 6299 2006 +84 286299 2006 (1526) +84 28 6299 2006 (1517)
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Ban bao cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khdng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng ddn mua ban ching khoan cu thé nao.
Céac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha
d4au tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic c6 thé c6 cac xung dot Igiich anh hudng dén tinh khach quan cdia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao céo nay nhu
mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cia chinh minh. CTCK Rong Viét tuyét déi khéng chiu
trach nhiém déi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi vai viéc st dung toan b hodc tiing phan théng tin hay y kién nao cia ban bao
ca0 nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong béo cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao cia ngudi phan tich lién

quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan di€m cu thé trong ban cao cao nay.

Thoéng tin st dung trong bao cao nay dugc CTCK Réng Viét thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao rang
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i c6 gia tri d&€n ngay ra bao céo va c6 thé thay d6i ma
khong can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san ctia CTCK Réng Viét. Moi su sao chép, chuyén giao hodc sira déi trong bat ky trudng hgp nao ma khéng c6 sy déng
y clia CTCK Réng Viét déu trai luat, Ban quyén thudéc CTCK Rdng Viét, 2020.
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