Khuyén nghi

Analyst: Pham Binh Phuong

MUA

Email: Phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

CTCP Cao su b6éng Phu (DPR)

Qua ngot tir chuyén déi quy dat
Q DU ghi nhan mirc tdng trudng cao so vai cung ky, nhung két qua kinh doanh nlra dau nam cda céng ty van con cach kha xa muc

tiéu dugc DPHCP dé ra cho ndm 2021. Cu thé trong 6 thang dau ndm, doanh thu thuan cla coéng ty dat 420 ty dong, lgi nhuan sau
thué dat 86 ty, lan lugt tang 41% va tang 65% so vdi cuing ky. So vdi ké hoach 1.045 ty ddng doanh thu va 419 ty déng LNST, DPR chi
dugc 39% muc tiéu téng doanh thu va 25% ké hoach Igi nhuan.

Céng ty cho thay quyét tdm hoan thanh ké hoach dé ra, thé hién trong két qua kinh doanh thang 8. San lugng tiéu thu thang 8 dat
2.224 tan, tang 134% so vdi binh quan thang va tang 83% so véi thang trudc. So véi san lugng tiéu thu trong nira dau nam la 4.104
tan, co6 thé thady san lugng tiéu thu cia DPR sé tap trung vao giai doan cudi nam.

DPR hién dang quan ly 9.900 ha cao su trén dia ban tinh Binh Phudc, theo ké hoach 2020-2030, dién tich vuon cay cao su clia Pong

Phu sé thu hep xudng con 6.000 ha. Gan 4.000 ha dat cao su cla cong ty sé& dugc chuyén déi thanh KCN va khu néng nghiép cong
nghé cao, trong d6 2.000 ha s& dugc chuyén giao cho UBND tinh Binh Phudc véi gid boi thudng du kién 1 ty déng/ ha, phan con lai

Gid déng cira (10/06/2021) 72,700 DPR s& sir dung dé phét trién khu cdng nghiép va néng nghiép céng nghé cao.

Gia muc tiéu (12 thang) 91000 O Trong thang 9/2021UBND tinh Binh Phudrc vira c6 quyét dinh thu hdi hon 114 ha dat ctia Cong ty C6 phan Cao su Ddng Pht dé cho
PrR— " thué: thuc hiéAn hqi ‘du' an cum cc:)ng nghié~p T,én Tié',n 1 vé, TénATié'n‘Z ng ap AThéi“I‘DGng,‘ X3 Térj Tign, huyén :E)‘ér\wg Pha, Einh Binrj
Lsi rong (21F,  dbng) 0 ﬁhl\,rdc. Nhu vay giai doan cudi ndm DPR sé& c6 su dong'gop thém tr viéc nhan boéi thudng quy dat cao su va ky vong cdng ty sé

oan thanh muc ké hoach Igi nhuén dugc BPHCD giao pho.

Tang trung EPS (21F, %) 17 Chdng téi du bdo nam 2021 DPR s& ghi nhan 370 ty ddng LNST, EPS tuong (ng 8.600 d/cp. V&i murc P/E ky vong & mdrc +1 Std cla
PIE@IF. ) 84 giai doan 2016 - 2021 13 10,6 an thi mirc gia muc tiéu cia DPR & murc 91.000 d/cp.

V6n hod (ty dong) 3.126 %) VN-Index ——— DPRVN (Ty dong) FY2016  FY 2017 FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021(F)
SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 43 190 Doanh thu 853 1.070 1.030 1.033 1.138 1.045
Ty 1& CP tu do chuyén nhugng (%) 39,2 170 LNHBKD 135 224 241 169 209 434
Ty 1& s& hru cia NDTNN (%) 8,0 150 Ty 1& LNHDKD (%) 15,8 21,0 23,4 16,4 18,4 4.9
Beta (12M) 0,5 130 Lai rong 153 213 235 183 178 370
Gia th&p nhat 52 tuan (VND) 40.500 110 EPS (VND) 3.824 5.312 5.865 4,558 4.435 8.600
Gia cao nhét 52 tuan (VND) 73.000 %0 ROE (%) 7.1 10,1 11,8 10,0 10,0 19.2
(%) 1™ 3M 12M 20 P/E (x) 9,7 7.3 5,4 8,6 10,0 8,4
Tuyét dgi 2,6 48,9 70,5 50 P/B (x) 0,7 0.8 0,7 0.9 1,0 1,3
Tuong ddi 1.1 39,2 22,4 Oct20 Dec20 Feb21 Apr21 Jun21 Aug21 Oct21 C6 turc/thi gid (%) 2,7 7,7 37,7 38,2 5,6 4,1

Ngudn: Bloomberg Mirae Asset Vietnam Research
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» DPRtrong xu huéng tang ngan han, néu vuot khang cu 73.000 d/cp
xu hudng tang sé duagc tiép dién.

- Dong tién ngan han da gia tdng manh trong phién ngay 01/10 la dau
hiéu hd trg cho kha nang vuot dinh 73.000 d/cp.
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