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CAP NHAT NGANH NGAN HANG i
Ky vong tang trudng kha quan trén nén dinh gia hap dan
I. Cap nhat hoat dong Quy 1/2022

Mot sd diém nhan dang chd y vé tinh hinh hoat Tang trudng cho vay (%)
dong cua 27 ngan hang TMCP dang niém yét trong | 20%
Q1/2022: 15%

1. Vé tin dung va tién gtri 10%

5% \\//
« Tin dung Q1/2022 tang cao nhat trong 4 nam

0%
gan day. Hét Q1, tang trudng cho vay khach hang cla 2018 2019 2020 2021 Q1.2022
cac ngan hang dang niém yét dat 6,35% so vGi dau
nam va tang 18,56% so vdi cung ky. Trong dd, so véi
dau nam, & nhom qudc doanh, CTG co su cai thién I6n Ngun: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh todn
khi tang 8,75% so vdi muic 0,18% trong Q1/2021. VCB [ 6.500
va BID c6 muc tang lan luct la 7,09% va 4,67% so vGi
murc 3,83% va 1,59% Q1/2021. Nhém tu nhan c6 MBB | &%
va SSB tang trudng manh nhat khi cung dat 14,3% va | 5500

cao han nhiéu so v8i mic 8,62% va 2%. e
5.000

— ] —Q2 Q3 Q4

Tién guri (nghin ty dong)

__—

- Tién gui toan hé thong da bat tang tot trd lai,
Q1/2022 tang 3,6% so vG@i dau nam. Trong do, tién | 4.500
gui tir cac TCKT tang 3,89% manh han tang trudng tién
gui dan cu 3,28%. bang chiu y, VPB dat t6c do tang
trudng cao nhat nganh 13,4% va cao vugt so véi muc Ngudn: NHNN, Agriseco Research téng hop
cung ky ndm ngoai -0,4%. Cac ngan hang STB, TPB,
HDB c6 su cai thién dang k&, trung binh tdng 8,8% so
vGi mic 3,4% Q1/2021. Nhém qudéc doanh cod VCB da 2% 1,70% 1,71%
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Ty lé ng xau

0,
L31% 4 400 1,37% 1.42%

tang trd lai 3,9% sau su sut giam -0,6% cung ky. 2%
« Bién lai rong (NIM) Q1/2022 tang nhe so véi dau 1%
nam, dac biét ty Ié CASA tai nhom quoc doanh

o, 1%
dudc cai thién khi da thuc hién mien phi giao
dich kénh s6 tir dau nam. Trong do, c6 15 ngan
hang c6 NIM Q1 m@ réng so vdi nam 2021 (nhu: SHB,

0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022.Q1

LPB, MSB, MBB...) v&i mUc trung binh 16 diém phan Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research tong hop, tinh toan

tram, t‘rong‘ khi m}rc glzim Cl;la cac ngan hang con lai Ty I& bao phil ng xau

trung binh la 17 diém phan tram. 200%

A 1 a ve o  149%

2. Vé chat lugng tai san 150% 142%

A “. > . .2 x “~ 102%
Chat lugng tai san bi suy giam nhung van trong tam |i00% ,5, 8% 8%
ki€m soat véi ty 1€ bao ng xau duy tri mirc cao.

50%

« Tai 31/03/2022, ty 1€ ng xau cua cac ngan hang nhin I

chung tang so vd&i dau ndm, dat 1,42% do cac doanh | %%

. x R . —~ . 2017 2018 2019 2020 2021 Q1.2022
nghiép van chua hoan toan phuc hoi sau dich.

Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh toan
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« Theo s& liéu Agriseco Research tdng hdp, ty 1é ng co
cdu/Téng du ng tai thsi diém cubi thadng 4/2022 dat |[soo% Ty 1€ bao phu ng xau
khoang 1,8% giam tir mdc 2,5% cudi thang 11/2021.

400%
« Ty Ié bao phl ng xau & nhiéu ngan hang van tiép tuc
duy tri 8 mirc cao s& gilp tao bé dém an toan va cla dé
danh ghi nhan hoan nhép trong tuong lai. C thé ké tgi |200%

mot vai ngan hang co ty |1é bao ng xau cao nhu: VCB, |100%

BID, MBB cao ky luc trén 250%); CTG, ACB, TCB, STB, ) “ ‘l “ || || || | || || “

TPB, LPB déu c6 ty & trén 100%. Do vay, ty 1& ng xau | >

tai cac ngan hang trén du da s6 tang so véi nam 2021

nhung van gitr dugc murc kha quan. mN3m 2021 ®Q1.2022
3. Vé doanh thu - chi phi

300%

BID

o
o0 n.U)IQD.
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Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hap, tinh tosn
« Tdng thu nhap hoat ddng ting 22,21% so vGi
cung ky. Bong luc tang trudng chu yéu tdi tir thu nhap
|di thuan tang 19,1% nhd tin dung va NIM dudc cai Chi tiéu Q1.2022 2021  %yoy
thién tich cuc. M6t s6 ngan hang cé muic tang trudng

Pon vi: ty dong

N Thu nhap I5i thuan 98.086  345.555 19,10%
thu nhap 13i thudn &n tugng nhu: SHB (+89,7%), MBB | - P @t i
., |Lai thuan hoat déng dich
(+40,9%), MSB (+38,3%), TCB (+32,5%) trong khi & | o cond e 15049 55226 13,97%
chiéu giam co: CTG (-4,7%yoy) va STB (-8,9%yYoy). Thu | i thusn hoat déng khéc 14036  24.639113,15%
nhap ngoai lai cua cac ngan hang tang 31,6%; trong do \rs.o 1, nhap hoat déng 134143 460.431 22,21%
A% - v o Iy 14 14 2 n - N -
thu Fhuan“d!Ch vd Fang_,\,l3’97 %o v c’iong QOPNChu_ Yeu Lgi nhuan hoat ddng 93.753 305.194 79,68%
t&i tu nguon thu bao hiém, thanh toan, thé von bi anh i o du o b5 554 121100 18 17%
5 . i~ , ~ LA . v i phi on -25. -121. ,

huéng manh bdi dgt gian cach xa hoi do dich nam phi G4 Phong °
LNTT 68.199  184.093 30,71%

2021.
- Téng chi phi ting 14,5% so véi cling ky. Viéc day [-NST <6 dong cong ty me 54.099  145.500 30,43%
manh cdng nghé s6 da gilp cac ngan hang t6i uu hoa Ngun: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh todn

chi phi hoat dong, do vay chi phi hoat dong Q1/2022 chi

tdng nhe 12,3% trong khi tdng thu nhdp hoat ddng tin . . s n
22,3% da giup hé s<”§J CIR cﬁlag cac ngéﬁ hang gié?n cbg 8.000 Chi phi dy phong (ty dong)
30,1% tUr mic 32,8% Q1/2021. Chi phi du phong tang |[7-000
18,2% so vdi clng ky do cAc ngan hang van than trong |*°%
v6i xu hudng ng xau cd thé gia tdng sau khi TT14 gia iggz
han ng cd cdu hét han vao thang 6/2022. 3.000
Tinh chung 27 ngan hang dang niém yét, LNTT Q1 ting |*°® |
30,71% so v@i cung ky, chi c6 sO it ngan hang cé muc 1000 “ Be Do Un e ale o0l oo
tang trudng am do tdng manh trich lap dy phong nhu:
pal (-27,89%), 0CB (-32,5%). Nh6m n'gpén 'hérr)mg ¢ nhén FELELSEFIE IS
dan dau vé téc do tang trudng LNTT so véi cing ky nhu mQ1.2022 Q42021 =Ql.2021
VPB, SHB, STB, ACB; nhom qubdc doanh cé BID tdng Ngubn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop

trudng tot do giam chi phi du phong, dat 32,9%yoy.
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II. TRIEN VONG NGANH

> Chlng t6i duy tri quan diém thu nhap 13i thuan sé
tang trudng tich cuc trong nam 2022 do cau tin dung
hdi phuc trd lai va NIM sé gilr 6n dinh.

+ Tang trudng tin dung ky vong sé tiép tuc hoi phuc
manh mé va dat muc tiéu dau nam khoang 14%. Theo
s6 liéu tir NHNN, tdng tin dung d3 t&ng kha quan 1én 8,15%
vao dau thang 6 va tang 17,09% so vdi cung ky. Nhu' vay,
chi trong han 5 thang dau ndm, tdng tin dung da tdng trung
binh 1,5%/thang so véi toc dd trung binh khoang
1,0%/thang cung ky nam ngodi. Chung t6i ky vong toc do
tang trudng tin dung & cac ngan hang trong thdi gian tdi sé
ti€p tuc tich cuc khi nén kinh t€ dang dan hoi phuc, dac biét
g6i ho trd 13i sudt 2% vira dudc ban hanh s& gép phan kich
thich manh mé da tang trudng. Trong d6, nhdm ngan hang
qudc doanh cd thé hudng Igi hon khi cd ty trong cac nhém
nganh dugc hd trg cao han.

Hét Quy 1/2022, nhiéu ngan hang da s dung gan hét han mdc
dugc cap dau nam. Chang toi ky vong sé cé dgt ndi room tang
trudng tin dung & mic hgp ly trong thdi gian tdi cho cac NHTM.
Cac ngan hang cé hé s6 an toan von CAR cao, chat lugng tai
san tot va hé sd LDR con nhiéu du dia tdng trudng sé& cd thé
dugc ndéi han mdc cao han. Thém vao do, cac ngan hang tham
gia nhan chuyén giao td chdlc tin dung bdt buéc nhu MBB va
VCB ciing ¢ thé dudc uu tién hon trong viéc ndi room tin dung.

+ Duv bao NIM toan nganh nhin chung cé thé di ngang
do 1ai suat huy dong dau vao dang cd xu hudng nhich dan
trong khi cdc ngan hang van tiép tuc chiu ap Iuc duy tri méc
I3i sudt cho vay thdp d& d&€ hd trg khach hang chiu anh
hudng Covid.

Tuy nhién, NIM c6 thé van sé& c6 su’ phan hda: NIM cd thé md
rong tai cac ngan hang tao dung dugc hé sinh thdi da dang
(nhu ngdn hang, chiing khodan, bdo hiém) va ddy manh phat
trién cdng nghé s6, da dang hdéa san phadm dich vu, gilp ting
ty I€ tién gui khong ky han (CASA) va giam chi phi huy dong
von. Riéng vdi nhdom ngan hang quéc doanh, ky vong NIM sé
dugc cai thién do gidm bét ap Iuc ha I&i sudt hd trg khach hang
(khi nén kinh t€ dan hoi phuc) trong khi lai suat huy déng gan
nhu van dugc duy tri va day 13 nhém cd thé dugc hudng Igi
hon trong viéc trién khai géi hd trg 13i sust 2%.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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Ngudn: Cdc ngén hang, Agriseco Research téng hop
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Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hap, tinh toén
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> Thu dich vu ky vong sé ti€p tuc xu hudng tang. Ty
trong doanh thu dich vu quy dau ndm trong téng thu Ty trong I13i dich vu/Téng thu
nhap duy tri trong khoang 11%. Mot s6 ngan hang cé ty nhap
trong cao nhu: STB (30%), TCB (18%), VCB (16%), VIB | 14%
(16%), TPB (14%). Ching t6i duy tri danh gid trién vong | 12%
gia tang ngudn thu ngoai 13i clia cac ngan hang con rat | 10% v_/\
tich cuc do ngudn déng gop chinh la mang kinh doanh g;
bao hiém con nhiéu du dia tang trudng vai ty 1€ thdm | 4o
nhdp va phi bdo hiém binh quan van & mdrc thap. Trong 2%
cac nam tdi, cac ngan hang sé tiép tuc dugc ghi nhan 0%
céc khoan phi tra trudc phan bd tir cac thuang vu ky két S
ddc quyén véi cac cdng ty bao hiém. Diéu nay sé déng o
gop tich cuc vao tdng trudng va su’ én dinh cua Igi nhuén
cac ngan hang.

Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh todn

+ Ching t6i ky vong mdt s& ngan hang c6 thé cé “ci hich” vé Igi nhudn trong thdi gian t&i néu cac k&
hoach hgp téc bao hiém dudgc ky két thanh cong:

« HDB ky dam phan hgp ddng doc quyén bao hiém vai déi tac.

« VIB dang dam phan lai gia tri hgp déng bao hiém vdi Prudential.

+ LPB dang dam phan véi cac doi tac khi hgp déng vaéi Dai-ichi Life hét han trong thang 5/2022. Ky vong
viéc ky két hgp dong doc quyén s€ hoan tat trong thang 6/2022.

> Bén canh d6, ching tdi cho rang cac ngan hang cé Igi nhuan chiing khoan kinh doanh cao trong ndm
2021 vira qua sé co thé sut giam trong ndm nay khi méi trudng I5i suét dang cé xu hudng nhich ting.

Lai suat TPCP 10 nam

Top 6 ngan hang co 13di tir CKKD cao nam 2021

Ngudn: Investing

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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5750 BID 586.241 -1.905
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2500
ACB 449,960 -11.224

2.250
ABB 249.184 -57.581

2.000
MBB 221.236 99.534

1.750
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Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop, tinh todn
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> N x&u c6 thé tiép tuc gia ting.

+ Tong ng can chd y (NG nhdm 2) clia cdc ngan hang dugc niém yét Q1/2022 téng 15,6% so véi dau
nam. Diéu nay cd thé gdy ap luc tdng ng xau trong tuong lai. Mot s& ngan hang cd mirc tdng manh so
vGi dau nam nhu: OCB va SHB tang trén 90%. Ngudc lai, mot s6 ngan hang dang chi y ¢ ng nhém 2
giam 1a: ACB (-15,3%), MSB (-31,6%), NAB (-74,2%).

+ VEé cac khoan ng tai cg cau, ching t6i lo ngai tinh hinh ng xau sé dugc boc 16 rd nét han néu Thong tu
14 vé viéc cd cau lai ng, mién, gidm 13i, gitt nguyén nhdm ng dé hd trg khach hang hét han vao cudi
Thang 6. Cac ngan hang cé ty Ié bao phu ng xau cao sé co stic chdng choi tot han so vdi phan con lai
clia nganh va cd thé gia tdng kha ndng hoan nhap.

+ VUa qua, thi trudng TPDN va cho vay linh vuc
BDS d& dugc Chinh phlu kiém sodt chdt ché | 25%
hon véi muc tiéu giam bét rdi ro va lanh manh
hda thi trudng. Ngan hang la mét trong nhitng
t6 chifc ndm gitf lugng I6n TPDN (khoang trén | % | |

‘ lrnre..

Ty trong TPDN va BDPS/Du ng tin dung

20%

50%). Viéc ndm gilt lugng 16n TPDN cb thé | 10%
khi€n cac ngan hang bi anh hudng néu cac
doanh nghiép bat dong san nay gap khé khan.
Hién nay, mét s cac ngan hang cé ty trong
TPDN/ tdng du' ng cao nhu TCB, TPB, MBB.

5%

0%
TCB TPB MBB VPB SHB HDB OCBMSB VIB BID STB ACB LPB
W Ty trong TPDN Ty trong BDS

Ngudn: Cac ngén hang, Agriseco Research tong hop

+ Thém vao dd, ching t6i cho rang, viéc quan ly

chat ché cho vay BDS s& khéng lam anh hudng  |>00% Ty 1& TSPB bang BDS
nhiéu t&i kha ndng ting truéng tin dung cla [ ] _
cac ngan hang do chi dao théng subt cia [1°0%
NHNN Ia tap trung vao linh vuc hoat dong san
xuat kinh doanh. Tuy nhién, da s6 TSPB cua
cac ngan hang la BDS trong khi hién nay thi | s0%
trudng BDS dang bién ddng manh sé cd thé
gay anh hudng tdi dinh gia TSPB va xu ly ng
Xau cua cac ngan hang.

100%

0%
vCB MBB TCB ACB TPB CTG

B Truwdc Covid [@4Q.2021

Ngubn: BCTC cac ngén hang, Agriseco Research téng hap, tinh toén

+ Tuy nhién vira qua, Nghi quyét s6 42 vé thi diém x{r ly ng xdu cla cac t6 chidic tin dung da dugc dé

xuat kéo dai thdi han ap dung dén hét ngay 31/12/2023. Ching t6i cho rang day la mét trong nhitng

théng tin tich cuc, s& gilp ty 1& ng xdu clia cac ngan hang van trong tam kiém soat. Trudc do, nghi

quyét nay dugc ban hanh ndm 2017 cho tdi nay da xir ly dugc 52% ng xau va dem lai nhitng hiéu qua
tich cuc cho nganh.

+ Do vay, Agriseco Research danh gia rui ro ng xau hién hitu va can theo doi. Tuy nhién, hién nay cac
ngan hang da cha déng day manh viéc trich 18p du phong 1én muc cao ky luc cling cac chinh sach kiém
soat rdi ro ng xau clia Chinh phi s& gép phan giam thiéu rdi ro cho nganh ngén hang.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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+ Thdi gian vira qua, viéc kiém soédt chdt ch& han dong vén tin dung vao BDS, thanh tra TPDN tai cac
ngan hang, lo ngai ng x&u gia tdng va ap luc lam phat d3 tac ddng tdi tdm ly nha dau tu, khién nhém cd
phiéu nganh Ngan hang dudc chiét khdu vé mitc khd hap dan. Dinh gid nganh ngan hang hién tai theo
P/B (1,6x) da giam xuéng dudi miic trung binh 5 nam (2,0) va thap hon so véi VN — Index.

+ Mac du dinh gid hién nay ctia cac ngan hang tai Viét Nam (P/B 1,6x) cao han so véi da s6 cac nudc
trong khu vuc (P/B khoang 1,3x) nhung chi s6 ROE (18,6x%) cao han han so véi mic trung binh cac
nudc trong khu vuc (10,x%). Do vay, Agriseco Research danh gid nganh ngan hang hdp dan dé dau tw

trong 2022.

——P/B (Ngan hang) -----
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Ngudn: Fiinpro

Ngudn: Fiinpro, Agriseco Research téng hop

> Ké hoach kinh doanh 2022

LNTT 2021 va ké hoach 2022 (ty déng)
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Ngudn: Bai hdi 6 déng céc ngén hang 2022
+ Cac ngan hang dat k€ hoach kinh doanh ndm 2022 tdng trudng kha quan (LNTT tang trung binh 30%

so vdi cling ky) trong bsi canh nén kinh t& dang dan phuc hdi sau dich cliing cac chinh sach hd trg tich
cuc cua Chinh pha ban hanh.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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+ So sanh két qua thuc hién dugc trong nam 2021 va ké hoach ndam 2022, nhdm ngan hang tu nhan
dat muc tiéu tang trudng tot, dang chd y, VPB c6 muc tiéu tang trudng cao nhat nganh (+107% so
vdi cling ky) nh& ghi nhan khoan phi tra trudc mét [an tir viéc gia han hgp ddng bao hiém vdi AIA.
Nhédm ngan hang TMCP nha nudc ndi trdi cé BID dit k& hoach tdng trudng manh mé (+52% so Vvdi
cung ky) do giam manh chi phi du phong. VCB du c6 k€ hoach than trong han, LNTT chi tang 12%
so V@i cling ky nhung quy md Igi nhudn van dan dau nganh, 30.676 ty dong.

> Bén canh dd, nhiéu ngan hang da Ién ké hoach tang von manh mé

Viéc tdng von thdng qua phat hanh riéng lé hodc phat hanh cho ¢ déng hién hitu s& gilp cac ngan
hang gia tang von cha sd hitu, cai thién hé s6 an toan von CAR va tang trudng kinh doanh trong dai
han. Nhiéu ngan hang da va dang c6 ké hoach phat hanh riéng 1é/phat hanh ra cong ching va théng
thudng s& tao ra nhifng bién ddng Ién gid cd phiéu khi cac thdng tin cu thé dugc cdng bé.

Hién nay, nhdom ngan hang TPCP nha nudc cé bd dém an toan von CAR (dao dong khoang 9%) kha
nhé so vdi nhém ngan hang TMCP tu nhan (khoang 11% - 15%). Trong bdi canh hién nay, trudc toc do
ma rong quy md hoat dong va tang von manh mé cia nhom ngan hang TMCP tu nhan doi héi nhom
ngan hang quéc doanh phai tang von néu khéng muén bi mat vi thé. Chung toi ky vong, nhém ngan
hang TMCP qudc doanh sé& dugc NHNN nang von diéu |€ trong thdi gian tdi, gilp gidi tda dan ap luc,
cling c6 thi phan va gia tang kha nang 'ng phé vdi cac ri ro.

Ké hoach tang von diéu Ié ciia cac ngan hang thai gian tgi

Hinh thirc phat hanh

veg L co ,tL'rc\béng Ac6’ pr’lié’u 22.378
2. Phat hanh riéng le 119
MSB 1. C8 tic bang cd phiéu 19.858
2. ESOP 2021 143
— cé ’tl.'rc‘béngﬂcc“)’ pbié’u 6.070
2. Phat hanh c6 phiéu 4.552
1. C6 tirc bang 6 phiéu 4.000
SHB 2. ESOP 451
3. Phat hanh riéng 1é 5.333
VCB  C8 tirc bang cb phiéu 8.566
1. C8 tlc bang cd phiéu 192
MBB 2. Phat hanh riéng lé 1.350
3. C8 tirc cd phiéu 2022 7.557
ACB  C& tlc béng cd phiéu 6.750
1. C6 tirc béng 6 phiéu 2.255
LPB 2. Phat hanh riéng lé cho NPT nudc ngoai 958
3. Phat hanh c6 phiéu cho cd dbng hién hitu 3.000
CTG  C6 tlric béng ¢ phiéu 5.694
VIB 1. C8 tlc bang cd phiéu 5.436
2. ESOP 109
g L C6 tirc bang 6 phiéu 5.272
2. ESOP 52
wog L C6 tirc béng 6 phiéu 5.031
2. ESOP 200
OCB  C& tdrc bang c6 phiéu 4.127
TCB ESOP 63

Ngudn: Agriseco Research téng hap

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban




U AGRISECO INSIGHT REPORT
CHUNG KHOAN AGRIBANK Ngay 16 théng 06 nam 2022

Panh gia chung:

Xét trong cac quy tdi, chling tdi duy tri trién vong tich cuc ddi véi nhdm c6 phiéu nganh Ngan hang nhd
(1) du dia ddy manh tdng trudng tin dung sau khi dich bénh dugc khéng ché&; (2) cac chinh sach mdi
Chinh phU ban hanh: (2a) géi ho trg 13i sudt 2% gilp ngan hang gia ting thu nhap I3i thuan va (2b) kéo
dai thdi han &p dung Nghi dinh 42 vé thi diém xU Iy ng xau gitp ho trg chat Iugng tai san; (3) k& hoach
2022 téng trudng tich cuc; (4) k&€ hoach tdng v8n manh mé du kién sé& trién khai trong ndm va (5) mat
b&ng gia ¢ phiéu Ngan hang d3 tra vé trang thai hap dan.

Trong trung va dai han, chiing t6i van duy tri quan diém ky vong nganh ngan hang s& chuy&n minh va
13 cd hoi dau tu hap dan nhé (1) qué trinh chuyén ddi s6 dang dién ra manh mé&, nhiéu ngan hang dang
dan hinh thanh hé sinh thai ngan hang, chiing khoan, bao hi€ém véi cic san pham tai chinh céng nghé
4.0 gilp gia ting gia tri thdng du; (2) quy md va ndng luc tai chinh cla cac ngan hang dang dudgc day
manh nhd Igi nhuan tich Iy cung qua trinh téng von, phat hanh cho ddi tac chién lugc.

III. CAP NHAT TU VAN PAU TU MOT SO NGAN HANG

Bén canh trién vong chung cua toan nganh ngan hang, Agriseco research cap nhat khuyén nghi
mot s6 ngan hang vai co héi va rdi ro cu thé nhu sau:

3.571 34,9% 13,26% 1,87 32.300 39.000 21%
2 VPB 8.672 170,8% 22,73% 1,47 29.000 35.000 21% Mua
3 MBB 4.546 27,9% 22,41% 1,47 24.900 30.000 20% Mua
Nganh NH 54.099 30,4%

Gia muc tiéu Thong tin co ban/luan diém va rui ro dau tu

< Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam (BID) la mét trong
nhitng ngan hang cé quy md tong tai san 16n nhat hé théng. Pugc
thanh lap lau daoi, BID da tao dung dugc cho minh hé sinh thai da
dang ngén hang — bao hiém — chling khoan va cac chi nhanh, vén
phong dai dién pha rong khdp trong, ngoai nudc.

% K€ hoach 2022 ctia Ngan hang dat ra tang truéng mdc an tugng:

Ngan hang LNTT dat 20.600 ty dong (+52%yoy) véi dong luc tdng trudng chil
Bip MCP Bau 39.000 d/cp yéu tdi tur viec giam chi phi du phong. Bang chui y, chi phi nay du
tu‘ﬁvé pha;t kién sé giam tU 29 nghin ty dong nam 2021 xudng 23 nghin ty
It\lrien Viet ddéng ndm 2022 tao dong luc cho Igi nhudn tdng manh m& n3dm
am

2022 va cac nam sau.

% Quy dau nam, tin dung ctia BID da tang tich cuc 4,7%ytd. Ky vong
nam 2022, tang trudng tin dung cua BID ti€p tuc kha quan khi nén
kinh t€ dan trg vé binh thudng va xu hudng chuyén dich ban Ié
dang dan dugc ddy manh (chiém 40% du’ ng).

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cda ban
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Théng tin co ban/luan diém va rii ro dau tu
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0.0

Ngan hang
BID 'MCP Dau 39009 g/cp
tu va phat
trién  Viét <
Nam

Ngan hang
VPB  TMCP Viét 35.000 d/cp

Nam Thinh
Vugng
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Chat lugng tai san dudc cai thién tot: Ty |I€ ng xau NPL hét Q1/2022
cla BID du c6 tang nhe lén 0,97% tUr mic 0,81% dau nam nhung
van & muc thdp trong nganh. Cling véi d6, BID dd chu ddng ting
cudng trich 13p du phong nang ty Ié bao pht ng xau lIén mdc cao
259% tUr mirc 215% dau nam sé tao bé dém virng chac vé tai san
va cd hoi hoan nhap trong tucng lai khi cac khoan ng xau dugc xdr
ly.

K& hoach ting von: BID du kién chao ban thém cd phan (bang hinh
thirc chao ban ra cong ching hodc chao ban riéng [&) 455,27 triéu
c6 phiéu véi ty 1& 9%. Thdi gian thuc hién du kién trong 2 ndm
2022-2023 s& gilip ngan hang bd sung ngudn luc vé von va cai thién
hé s5 CAR.

Ngéan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPB) hién la mot trong
nhirng ngan hang tu nhan cd da tang trudng bt pha manh mé.
Nhg chién lugc dinh hudng tap trung mang ban Ié va tin dung tiéu
dung véi ty suat sinh IGi cao cung viéc mé réng hé sinh thai, phat
hanh cho d6i tac chién lugc trong thgi gian tdi, VPB sé ma rong
dugc mang ludi khach hang, da dang hdéa nguon thu va trd thanh
ngan hang cé quy moé ngudn von hang dau hé thong .

Ky vong tang trudng tin dung tai Ngan hang me ti€p tuc kha quan
va mang tin dung tiéu dung FE Credit s€ hoi phuc manh mé trg lai,
déng goép dang k& vao Igi nhudn ngan hang khi nén kinh t&€ dan trg
vé binh thudng. VPB da dat muc tiéu LNTT 2022 an tugng dat moc
29,7 nghin ty dong, tang 107%yoy.

Thu nhap ngoai lai du ki€n tang trudng tich cuc. Viéc gia han thda
thuan hogp tac phan phoi doc quyén bancassurance véi AIA lén 19
nam da dem lai khoan thu nhap dot bién cho VPB. Bén canh do, viéc
mua 97% c6 phan Chlng khoadn ASC vira qua cling du dinh s& mua
lai cdng ty bao hiém OPES sé& gilip ngdn hang ma rdng da dang hda
hé sinh thai va thic déy tdng trudng doanh thu.

Chat lugng tai san ky vong dugc cai thién. Ty |é ng xau hop nhat
Q1.2022 cla VPB dat 4,83% tang so vdi 4,57% nam 2021. Ching
toi danh gia con s6 nay sé dugc cai thién manh mé trong thdi gian
tGi (d3c biét tai FE Credit) khi tinh hinh dich dan dugc kiém sodt.

VPB du ki€én tang von diéu I€ Ién gan 80 nghin ty dong trong nam
2022 théng qua (1) phat hanh cd phiéu tir ngudn VCSH ty & 50%,
(2) phat hanh riéng lé thém 15% vén cho ¢6 déng chién lugc nudc
ngoai va (3) phat hanh ESOP ty I€ 0,675%. Diéu nay sé dua VPB trd
thanh mét trong nhitng ngan hang cé vén chu s& hitu I16n nhat hé
thdng.
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Théng tin co ban/luan diém va rai ro dau tu

Ngan hang
TMCP
Quan doi

30.000 d/cp

MBB la NHTMCP top dau vé& quy md tbng tai san, s§ hitu mang IuGi
khach hang 6n dinh la cdc doanh nghiép quén ddi cling viéc tao
dung dugc mot hé sinh thai ndng dong da gilip ngan hang da
dang hda san pham va tan dung dudc t8i da kha ndng ban chéo,
tang doanh thu.

Tang trudng tin dung tich cuc: Tin dung Q1/2022 clia MBB tang
trudng 14,8% so vdi dau nam, gan dat tran quy dinh la 15%.
Ching tdi cho rang, trong thdi gian téi MBB c6 thé dugc NHNN uu
tién ndi room tin dung cao han so vdi phan con lai cta nganh khi
da ddm nhiém tdi cd cdu mot TCTD vlra qua, gilp md rong quy mo
va da tang trudng cho MBB.

Ty I& CASA ludn duy tri top dau nganh: Q1/2022 dat 43,8%. Diéu
nay gilp MBB t6i thi€u hda dudc chi phi vén, m& rdng bién I3
thuan NIM, gia tang thu nhap lai thuan.

Chat lugng tai san viing chac: Ty Ié ng xau du tdng nhe Ién 0,99%
trong Q1/2022 nhung van & muc thap, trong khi ty I& bao phu ng
xau van duy tri mic rat cao (Q1/2022 dat 250%, chi sau VCB) sé&
gilp MBB giam ap luc trich lap du phong trong thdgi gian tai.

K€ hoach tang von: MBB du ki€én tang von diéu I€ |én 46.882 ty
dong thong qua viéc hoan tat ké hoach da duyét nam 2021 (1)
phat hanh riéng Ié ty & 1,9% cho Viettel va phat hanh ESOP 0,5%.
Cung vdi d6 1a k& hoach tdng vdn ndm 2022: (1) chia ¢6 tic cd
phiu 20% va phét hanh riéng & ty 18 1,7%. Diéu nay sé& hd trg
giad c6 phiéu MBB trong thdi gian téi.
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THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh: 0246.2762.666

CN Mién Bac: 0.243.8687.217

Tru sé chinh Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang V6, Q. Ba Pinh, Ha Néi.

Mién Bac

Chi nhanh mién Bic Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN

49 ¢0 5§ phat trién dich vy T 22 diem tai Ha Noi i Péng Pa
dat tai chi nhanh Hoan Kiém Ha Tay Thanh Tri Ha Noi
Ngén Hang Agribank Hoang Mai Nam Ha Noi CN S Giao dich Lang Ha
Trang An Tay Ha Noi Trang An — PGD 11 Ha Thanh
Tam Trinh Tay D6 PGD s6 3 — CN S¢ giao dich Tir Liém
) L Thi B Déng Ha Noi
30 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh
Ha Giang Lao Cai Ha Nam Hai Phong Nghé An Binh Giang — HD
Lang Son Hoa Binh Thai Nguyén B3c Hai Phong Nam Nghé An Ha Nam II
Tuyen Quang Son La Hai Ducng Nam Dinh Tay Quang Ninh  Kinh M6n HD II
Bac Giang B3c Ninh Hai Duang 11 Thaéi Binh B3c Nam Binh Nam Séch HD II
Quang Ninh Vinh PhicII  Bic Giang II Thanh Héa Mé Linh Pht Tho 11

Mién Trung 0236.367.1666

Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, sd 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.

22 CG s@ phat trién Dich vu Ha Tinh

o Hué Kon Tum D3k Nong Nam Da Ning
3t tai chi nhanh Ha Tinh II Quang Nam Gia Lai Phi Yén Pa Ning
Ngan hang Agribank Quang Binh Quang Ngai Dong Gia Lai Khanh Hoa
Béc Quang Binh Binh Dinh Dak Lik Ninh Thuan
Quang Tri Lam Dong Bic D3k Lik Binh Thuan

Mién Nam 0283.8216.362’

Chi nhanh mién Nam 179A Nguyén Cong Trir (2A Phé Birc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

PGD Nguyén Van Troi $6 207 Nguyén Van Trdi, Quan Phi Nhuan, TP. H6 Chi Minh
33 co s& phat trién dich vu . N
dét tai chi nhanh § CN Phan Dinh Phing ¢35 may Tra Vinh vin' Déng Long An Binh Ducng
Ngan Hang Agribank CN Ly ThuGng Kiet pong Thap  Soc Tréng Kién Giang CN Mién Déng Tay Ninh
Nam Bong Nai Thanh Db Bac Liéu CN Trudng Son  Tan phy B&n Tre
Trung tam Sai Gon An Giang Can Tho CN Quan 5 An Ph(
Ba Ria-Viing Tau Binh Phuéc  Long An Tra Vinh Béc Dong Nai
Go Cong-Tién Giang CN 11 Phi Qudc Xuyén A Pbng Nai

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin)
duoc thuc hién/gui voi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’ thém cac thong tin lién
quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thdp tu’ cac
nguon dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac théng tin néu trong ban
tin nay Ia hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khoéng dai dién/nhén danh Agriseco. Agriseco khéng chiu trdch nhiém vé bat
cU’ két qua nao phat sinh tu' viéc su’ dung ndi dung cua bao cao dudi moi hinh thuc.
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